HV Travel24 Gemeinsamer Bericht GAV T24 — T24 Hotel TOP 11

Gemeinsamer Bericht des Vorstandes der Travel24.com AG und des Vorstands
der Travel24 Hotel AG liber den Entwurf des Gewinnabfiihrungsvertrages nach §
293a Aktiengesetz zu Tagesordnungspunkt 11

Zur Unterrichtung der Aktiondre der Travel24.com AG sowie zur Vorbereitung der
Beschlussfassung in der Hauptversammlung der Travel24.com AG am 17. September
2020 erstatten der Vorstand der Travel24.com AG und der Vorstand der Travel24 Hotel
AG nachfolgenden Bericht tiber den Entwurf des Gewinnabfuhrungsvertrages.

a. Vertragsentwurf, Wirksamwerden

Der Gewinnabfuhrungsvertrag ist noch nicht abgeschlossen. Er wird der
ordentlichen Hauptversammlung der Travel24.com AG am 17. September 2020
zZur Zustimmung nach § 293 Aktiengesetz vorgelegt. Der
Gewinnabfiihrungsvertrag muss im Nachgang zu der Hauptversammlung noch
abgeschlossen werden.

Zusatzlich bedarf der Gewinnabfiihrungsvertrag zu seiner Wirksamkeit der
Zustimmung der Hauptversammilung der Travel24 Hotel AG sowie der Eintragung
in das Handelsregister der Travel24 Hotel AG.

b.  Vertragsparteien

Die Travel24.com AG ist eine bérsennotierte Kapitalgesellschaft, deren Aktien im
regulierten Markt, ,General Standard Frankfurt*, an den deutschen Bérsenplatzen
XETRA, Frankfurt, Munchen, Dusseldorf, Stuttgart, Berlin gehandelt werden. Die
Travel24.com AG hat ihren Sitz in 04103 Leipzig (Deutschland), Salomonstrale
25 a, und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig zu HRB 25538
eingetragen.

Das Geschéaftsmodell der Travel24.com AG unterteilt sich in zwei Segmente,
Internet und Hotellerie. Das Segment Hotellerie betreibt die Travel24.com AG im
Wesentlichen Uber Gesellschaften, an denen sie mittelbar beteiligt ist. Das
Segment Internet betreibt die Travel24.com AG im Wesentlichen selbst.

Die Travel24 Hotel AG hat ihren Sitz in 04103 Leipzig (Deutschland),
Salomonstrafe 25 a, und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig zu HRB
28560 eingetragen. Alleinige Aktionadrin der Travel24 Hotel AG ist die
Travel24.com AG. Unternehmensgegenstand der Travel24 Hotel AG ist die
Grundung, der Erwerb sowie das Halten und Verwalten von Tochtergesellschaften
und Beteiligungen an Unternehmen. Weiterhin tlbernimmt die Travel24 Hotel AG
verschiedenste Managementaufgaben sowie weitere Dienstleistungen fur die
Unternehmen, an denen sie beteiligt ist.

c. Erlauterung des Gewinnabfiihrungsvertrages
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Der Gewinnabfuhrungsvertrag enthalt die ublichen Bestimmungen eines
Gewinnabflhrungsvertrages, der unter anderem zur Begriindung einer ertrags-
und umsatzsteuerlichen Organschaft im Konzern der Travel24.com AG
abgeschlossen werden soll. Der Gewinnabfihrungsvertrag enthélt folgende
wesentliche Bestimmungen:

(1) Verpflichtung zur Ergebnisabfiihrung

Die Travel24 Hotel AG verpflichtet sich nach § 1 des Gewinnabfluhrungsvertrages,
ihren ganzen nach den maRgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten
Gewinn an die Travel24.com AG abzufiihren. § 1 des Gewinnabfuhrungsvertrages
regelt die fur einen Gewinnabfiihrungsvertrag vertragstypische Verpflichtung der
Travel24 Hotel AG zur Abfuhrung ihres nach handelsrechtlichen Vorschriften
ermittelten Jahrestiberschusses an die Travel24.com AG. Dies bedeutet nach §1
des Gewinnabfihrungsvertrages und §301 Satz 1 Aktiengesetz, dass
grundsatzlich der jeweilige Jahrestberschuss der Travel24 Hotel AG, abzuglich (i)
eines Verlustvortrages aus dem Vorjahr sowie (ii) des nach § 268 Absatz 8
Handelsgesetzbuch ausschuttungsgesperrten Betrages an die Travel24.com AG
abzufuhren ist. Der nach §1 des Gewinnabfuhrungsvertrages als Gewinn
abzufihrende Betrag vermindert sich, wenn die Travel24 Hotel AG mit
Zustimmung der Travel24.com AG Betrage aus dem ohne die Gewinnabfuhrung
entstehenden Jahrestiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Absatz 3 Satz
2 Handelsgesetzbuch) einstellt. Fur die Anerkennung der steuerlichen Organschaft
ist eine Zuflhrung zu diesen anderen Gewinnriicklagen steuerlich aber nur
insoweit zuldssig, wie dies bei vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist (vgl. § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4
Korperschaftssteuergesetz). § 1 des Gewinnabfilhrungsvertrages tragt diesem
Umstand Rechnung. Die Travel24.com AG kann gemal § 1 des
Gewinnabfiihrungsvertrages  verlangen, dass wahrend der Dauer des
Gewinnabfihrungsvertrages gebildete Gewinnriicklagen (§ 272 Absatz 3
Handelsgesetzbuch) wieder aufgelost und als Gewinn abgefuhrt werden (§ 301
Satz 2 Aktiengesetz). § 1 des Gewinnabfiihrungsvertrages stellt klar, dass sonstige
Rucklagen weder als Gewinn abgefihrt noch zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages verwendet werden durfen. Diese Bestimmung entspricht der
gesetzlichen Regelung des § 301 Aktiengesetz sowie der héchstrichterlichen
Rechtsprechung zur Verwendung von Ricklagen im Rahmen von
Ergebnisabfuhrungsvertragen. Der Anspruch der Travel24.com AG auf
Ergebnisabfihrung entsteht zum Stichtag des Jahresabschlusses der Travel24
Hotel AG und ist ab diesem Zeitpunkt fallig.

(2) Verlustibernahme

Nach § 2 des Gewinnabfihrungsvertrages ist die Travel24.com AG gem&R den
Vorschriften des § 302 Aktiengesetz in seiner jeweils giltigen Fassung zur
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Verlustibernahme verpflichtet. Danach muss die Travel24.com AG jeden wahrend
der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag ausgleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage
entnommen werden, die wéhrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.
Gemal § 302 Absatz 3 Aktiengesetz kann die Travel24 Hotel AG auf den Anspruch
auf Verlustausgleich erst drei Jahre nach dem Tag, an dem die Eintragung der
Beendigung des Gewinnabfilhrungsvertrages in das Handelsregister nach § 10
Handelsgesetzbuch bekannt gemacht worden ist, verzichten oder sich tber ihn
vergleichen. Nach § 302 Absatz 4 Aktiengesetz verjahren Anspriiche der Travel24
Hotel AG in zehn Jahren seit dem Tag, an dem die Eintragung der Beendigung
des Gewinnabfuhrungsvertrages in das Handelsregister nach § 10
Handelsgesetzbuch bekannt gemacht worden ist. Der Anspruch der Travel24
Hotel AG auf Verlustausgleich entsteht zum Stichtag des Jahresabschlusses der
Travel24 Hotel AG und ist ab diesem Zeitpunkt fallig.

(3) Wirksamwerden und Dauer

Der  Gewinnabfuhrungsvertrag  bedarf  der Zustimmung durch die
Hauptversammlung der Travel24.com AG und der Hauptversammlung der
Travel24 Hotel AG. Der Gewinnabfihrungsvertrag wird mit seiner Eintragung in
das Handelsregister des Sitzes der Travel24 Hotel AG wirksam und hat eine
Mindestlaufzeit von funf Zeitjahren. Die Mindestlaufzeit kann sich nach § 3 des
Gewinnabfilhrungsvertrages in bestimmten Fallen, insbesondere aus steuerlichen
Grunden verlangern. Der Gewinnabfilhrungsvertrag kann ordentlich unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs Monaten zum Ende eines
Wirtschaftsjahres der Organgeselischaft gekiindigt werden. Wird er nicht
geklindigt, so verléngert er sich bei gleicher Kindigungsfrist um jeweils ein
Wirtschaftsjahr der Travel24 Hotel AG. Ist die Mindestlaufzeit noch nicht
abgelaufen, so ist eine ordentliche Kindigung erstmals zum Ablauf des
Wirtschaftsjahres der Travel24 Hotel AG zulassig, in dem die Voraussetzung des
vollstandigen Ablaufs der Mindestlaufzeit erfullt ist. Der Gewinnabfuhrungsvertrag
kann auerdem jederzeit aus wichtigem Grund gekiindigt werden. Ein wichtiger
Grund zur auRerordentlichen Kiindigung sind insbesondere die VerauBerung der
(mittelbaren) Beteiligung der Travel24 Hotel AG durch die Travel24.com AG sowie
eine Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation einer Vertragspartei. Nach
geltendem Steuerrecht ist der Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages
erforderlich, um die angestrebte steuerliche Organschaft zwischen der
Travel24.com AG und der Travel24 Hotel AG begrinden zu kénnen.
Voraussetzung dieser steuerlichen Organschaft ist neben der Mindestlaufzeit
gemal § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Kérperschaftssteuergesetz u.a., dass die
Travel24 Hotel AG als abhangige Gesellschaft finanziell in die Travel24.com AG
als herrschende Gesellschaft dergestalt eingegliedert ist, dass der herrschenden
Gesellschaft die Mehrheit der Stimmrechte an der abhangigen Gesellschaft
zusteht. Des Weiteren muss der Gewinnabfihrungsvertrag wahrend seiner
Laufzeit auch tatsdchlich durchgefiihrt werden. Eine Kiindigung des
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Gewinnabfuhrungsvertrages vor Ablauf der gesetzlichen Mindestlaufzeit geman §
14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Koérperschaftssteuergesetz fuhrt grundsatzlich zur
steuerlichen Nichtanerkennung der Organschaft von Beginn an. Lediglich eine
Kindigung aus wichtigem Grund l4sst die steuerliche Organschaft fiir bereits
abgeschlossene Wirtschaftsjahre grundsétzlich auch dann unberiihrt, wenn sie
innerhalb der steuerlichen Mindestlaufzeit eines Gewinnabfuhrungsvertrages
erfolgt, soweit der wichtige Grund steuerlich anerkannt wird. Es ist steuerlich
anerkannt, dass der Verlust der Beteiligung grundsatzlich einen wichtigen Grund
im Sinne des § 14 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Kérperschaftssteuergesetz fir eine
vorzeitige Kiindigung eines Gewinnabfiihrungsvertrages durch das herrschende
Unternehmen darstellen kann, der die Anerkennung der steuerlichen Organschaft
unberuhrt l&sst. Gleiches gilt bei der Verschmelzung. § 4 Absatz3 des
Gewinnabfuhrungsvertrages stellt sicher, dass im Falle einer steuerlich
anerkannten Kiindigungsméglichkeit aus wichtigem Grund auch ein zivilrechtlicher
wichtiger Grund vorliegt.

(4) Kein Ausgleich und keine Abfindung nach §§ 304, 305 Aktiengesetz; keine
Vertragsprifung

In dem Gewinnabfilhrungsvertrag sind keine Ausgleichszahlung und keine
Abfindung fur auRenstehende Aktiondre nach §§ 304, 305 Aktiengesetz
vorgesehen. Die Aktien an der Travel24 Hotel AG werden ausschlieRlich von
Travel24.com AG gehalten, so dass es keine auRenstehenden Aktionare gibt. Vor
diesem Hintergrund bedarf es auch keiner Priafung des
Gewinnabfuhrungsvertrages durch sachverstandige Prifer (Vertragsprifer im
Sinne von § 293b Absatz 1 Aktiengesetz) und keine Anfertigung eines
Prifungsberichtes nach § 293e Aktiengesetz.

d. Rechtliche und  wirtschaftliche Grinde fur den Abschluss des
Gewinnabfuhrungsvertrages

Der Gewinnabfuhrungsvertrag dient dazu, den angestrebten wirtschaftlichen
Erfolg des Travel24-Konzerns insgesamt sicher zu stellen. Der
Gewinnabflhrungsvertrag dient der Begriindung einer kérperschaftsteuerlichen
Organschaft geméaR § 14 Korperschaftssteuergesetz zwischen der Travel24.com
AG und der Travel24 Hotel AG. Die kérperschaftsteuerliche Organschaft hat die
gemeinsame Besteuerung ansonsten rechtlich selbsténdiger Unternehmen zum
Ziel und erméglicht durch die Verrechnung der steuerlichen Ergebnisse der
organschaftlich verbundenen Unternehmen einen potentiellen Verlustausgleich.
Durch den Abschluss eines anderen Unternehmensvertrags im Sinne des § 292
Aktiengesetz (Betriebspacht-, Betriebsiberlassungs-,
Teilgewinnabfiihrungsvertrag, Gewinngemeinschaft) oder eines
Betriebsfuhrungsvertrages kann eine gemeinsame Besteuerung der Travel24.com
AG und der Travel24 Hotel AG nicht erreicht werden. Der
Gewinnabfuhrungsvertrag soll zudem erméglichen, dass die Travel24 Hotel AG
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ihre Gewinne unmittelbar an die Konzernmutter, die Travel24.com AG, abfilhren
kann.

e.  Alternativen zum Abschluss des Gewinnabfilhrungsvertrages

Eine  wirtschaftlich ~ vernunftige  Alternative  zum  Abschluss  des
Gewinnabflhrungsvertrages zwischen der Travel24.com AG und der Travel24
Hotel AG, die die oben beschriebenen Zielsetzungen gleichermaRen oder besser
verwirklicht, besteht nicht. Der angestrebte erleichterte Transfer operativer
Gewinne zur Konzernmutter Travel24.com AG kann nicht auf einfacherem oder
schnellerem Weg herbeigefihrt werden. Auch die angestrebten steuerlichen
Effekte (Begriindung einer kérperschaftssteuerlichen Organschaft) kénnen nicht
auf einfacherem oder schnellerem Weg ohne den Abschluss eines
Gewinnabfluihrungsvertrages erreicht werden.
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